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ETHIOPIE : LE CONTEXTE ECONOMIQUE

Les indicateurs économiques

Pour les derniéres prévisions sur les impacts économiques causés par la pandémie de coronavirus, veuillez consulter la plate-
forme de suivi des politiques du FMI Policy Responses to COVID-19 pour les réponses économiques clés des gouvernements.

Deuxiéme pays le plus peuplé d'Afrique (plus de 120 millions d'habitants), I'Ethiopie a connu une croissance soutenue d'environ
10 % par an en moyenne au cours de la derniere décennie. Les principaux moteurs de la croissance ont été les produits et
services agricoles, soutenus par l'aide étrangére au développement. Cependant, I'économie éthiopienne a été soumise a de
multiples chocs au cours des deux dernieres années et demie, notamment la pandémie de COVID-19, la sécheresse, le conflit
dans le nord et la guerre en Ukraine, créant d'importants défis macroéconomiques et humanitaires. Selon les dernieres
estimations du FMI, la croissance du PIB a ralenti a 3,8 % en 2022 (contre 6,3 % un an plus tot). Pour 2023, I'économie devrait
remonter a 5,3 %, tirée par l'industrie et par la consommation et Il'investissement privés, remplacant le Kenya en tant que
quatrieme économie d'Afrique subsaharienne dans un contexte d'apaisement du conflit armé dans le pays et de poursuite de la
crise. ambitieux programmes de réformes économiques (FMI).

Selon les chiffres de Fitch Ratings, le déficit budgétaire des administrations publiques s'est creusé a 3,4 % du PIB au cours de
I'exercice 22, en raison d'une baisse des recettes et d'un budget supplémentaire qui a augmenté les dépenses militaires et
humanitaires. Cependant, le ratio de la dette au PIB est tombé a 46,4 % en 2022, contre 53 % un an plus tét, et devrait encore
baisser cette année (40,4 %) et la suivante (37,4 % - FMI). Alors que plus de la moitié de la dette publique est détenue par des
créanciers extérieurs, I'écrasante majorité est détenue par des préteurs multilatéraux et bilatéraux. Une part importante de la
dette intérieure a pris la forme d'avances directes de la Banque nationale d'Ethiopie, atteignant 160 milliards ETB (2,7 % du PIB) a
la fin de I'exercice 22 (Fitch Ratings). L'Ethiopie a enregistré des niveaux élevés d'inflation ces derniéres années, avec une
nouvelle hausse en 2022 (a 33,6 %) en raison de la hausse des prix des denrées alimentaires (qui représentent la plus grande part
du panier de consommation) exacerbée par la sécheresse dans certaines régions et la Conflit du Tigré qui a compliqué les chaines
d'approvisionnement nationales. Pour 2023 et 2024, les pressions inflationnistes devraient s'atténuer, avec une baisse marginale
du taux d'inflation a 28,6 % et 21,1 %, respectivement (prévisions du FMI). En outre, les progrés réalisés dans la mise en ceuvre
des feuilles de route sur les réformes des changes et la modernisation de la politique monétaire devraient contribuer a remédier
aux pénuries de devises et a réduire l'inflation. Les autorités poursuivent le « plan de réforme économique interne », qui consiste
en un mélange de politiques macroéconomiques, structurelles et sectorielles, pour remédier aux vulnérabilités et s'attaquer aux
goulots d'étranglement structurels qui entravent I'activité du secteur privé. Aussi, de nombreux projets seront lancés dans le
cadre du troisieme « Plan de croissance et de transformation 2021-2025 ». Selon le FMI, a moyen terme, les réformes
macroéconomiques et structurelles devraient conduire a une réduction de la dette publique, a une diminution des vulnérabilités
externes et a une croissance, des investissements et des exportations plus forts. Néanmoins, ces perspectives peuvent étre
remises en cause par des risques baissiers, en particulier I'opposition nationale aux réformes, la montée du protectionnisme dans
le monde, la guerre en Ukraine et les chocs liés au climat.

Bien que le PIB par habitant ait doublé au cours des 10 dernieres années avant la pandémie de COVID-19, il reste I'un des plus bas
au monde (estimé a 3 434 USD en 2022 par le FMI - PPP). La dynamique démographique et un faible niveau initial de
développement rendent difficile la réduction de la pauvreté. L'espérance de vie a la naissance n'est que de 64 ans et la durée
moyenne de scolarisation est de 7,8 ans. Selon la Banque mondiale, le taux de chdmage en 2021 s'élevait a 3,7 % de la
population active totale (dernieres données disponibles).

Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E) \
PIB (milliards USD) 120,37 155,80 192,01 223,52 248,94
PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 6,4 6,1 6,2 6,5 6,7
PIB par habitant (usp) 1.156 1.473 1.787 2.048 2.245
Endettement de I'Etat (en % du PiB) 46,4 37,9 31,2 28,9 29,0
Taux d'inflation (%) n/a 29,1 20,7 16,5 12,6
Balance des transactions courantes (miliards USD) -5,17 -3,73 -3,88 -2,77 -4,26
Balance des transactions courantes (en % du PiB) -4,3 -2,4 -2,0 -1,2 -1,7

Source : FMI - World Economic Outlook Database, October 2021

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES



L'Ethiopie posséde I'un des plus grands cheptels d'Afrique et un fort potentiel d'énergie hydroélectrique, estimé a 954 TWh. C'est
le 5e producteur de café au monde (en volume) et le 7e exportateur de café (en valeur) ; le 3éme producteur d'oléagineux ; le
11e producteur de haricots secs (FAO, 2022). Le secteur agricole contribue a plus d'un tiers du PIB de I'Ethiopie (37,6 %) mais est
considéré comme le fondement de I'économie du pays car il emploie plus des deux tiers de la main-d'ceuvre. Les principaux
produits agricoles sont les céréales, le café, les oléagineux, le coton, la canne a sucre, les légumes, le khat, les fleurs coupées, les
peaux, les bovins, les ovins, les caprins et les fruits de mer. Cependant, le pays est en proie a des sécheresses périodiques, a la
dégradation des sols et a la déforestation. Les céréales les plus consommeées dans le pays sont le mais et le blé. Alors que le pays
est autosuffisant en mais, il importe environ 30% de ses besoins en blé. En outre, le secteur agricole est entravé par des niveaux
élevés d'imposition et des infrastructures médiocres, ce qui rend problématique et colteuse la livraison des marchandises aux
marchés. Le gouvernement a fait des efforts soutenus pour ajouter de la valeur a ses produits agricoles et envisage de développer
de grands parcs agro-industriels a travers le pays.

Le secteur industriel contribue modestement au PIB du pays (21,9%) et a I'occupation (9% de la population active). Les
principales industries sont la transformation des aliments, les boissons, les textiles, le cuir, les vétements, les produits chimiques,
la transformation des métaux et le ciment. Le secteur manufacturier a encore un faible impact sur les exportations totales mais
devrait croitre dans les années a venir : globalement, on estime qu'il ne représente que 5 % du PIB. Récemment, un grand
nombre d'entreprises ont externalisé leur production textile d'Asie vers I'Ethiopie.

Le secteur tertiaire est en téte des recettes en devises de I'Ethiopie, principalement grace a la compagnie publique Ethiopian
Airlines. Il représente 36,3% du PIB et emploie 24% de la population active (Banque mondiale). Le tourisme et les
télécommunications se développent a un rythme soutenu et devraient jouer un role majeur dans le processus de croissance du
pays. Bien que le gouvernement éthiopien soit en train de privatiser de nombreuses entreprises publiques et de s'orienter vers
une économie de marché, le secteur public détient toujours un réle prédominant dans I'économie, avec des secteurs tels que les
télécommunications, les services financiers et d'assurance, les transports aériens et terrestres. le transport et le commerce de
détail sont considérés comme stratégiques et devraient donc rester a I'écart du processus de privatisation dans un avenir
prévisible. En outre, en vertu de la constitution du pays, I'Etat posséde toutes les terres et ne fournit que des baux a long terme
aux locataires.

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de I'emploi total) 63,7 10,2 26,2
Valeur ajoutée (en % du PiB) 37,6 22,7 36,6
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) 6,1 4,9 7,6

Source : Banque Mondiale, Derniéres données disponibles. En raison de I'arrondi, la somme des pourcentages peut étre inférieure ou supérieure a
100%.

§» Retrouvez plus d’information sur votre secteur d'activité sur notre service Etudes de marché.

@3 Retrouvez tous les taux de change au jour le jour sur notre service Convertisseur de devises.

Indicateur de liberté économique
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Source : Indice de liberté économique, Heritage Foundation

RISQUE PAYS

Consultez I'analyse risque pays proposée par Credimundi (7.

Les sources d'information économique générale

Les ministeres Ministére des finances
Ministére du Commerce et de I'Intégration Régionale
Ministére des Mines

L'office de statistique Agence centrale des statistiques
La banque centrale Banque nationale d'Ethiopie (NBE)

Les places boursieres Bourse éthiopienne des produits de base


https://www.tradesolutions.bnpparibas.com/fr/explorer/etudes-marches-mot-cle
https://www.tradesolutions.bnpparibas.com/fr/importer-exporter/convertir-des-devises
https://www.heritage.org/index/explore
http://www.credimundi.fr
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