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mmm LETTONIE : LE CONTEXTE ECONOMIQUE

Les indicateurs économiques

Pour les dernieres mises a jour sur les principales réponses économiques des gouvernements pour faire face a l'impact
économique de la pandémie COVID-19, veuillez consulter la plateforme de suivi des politiques du FMI "Policy Responses to COVID-
19"

Depuis son indépendance, la Lettonie a mis en ceuvre des réformes axées sur le marché. L'économie du pays s'est bien
comportée grace a la croissance réguliére de la consommation intérieure et a la contribution des investissements étrangers. En
tant que membre de I'UE depuis 2004 (et de la zone euro depuis 2014), la Lettonie a bénéficié d'importants financements
européens. Le taux de croissance est positif depuis 2011 et figurait parmi les plus élevés des pays de I'UE avant |'apparition de la
pandémie de COVID-19. Selon les estimations du FMI, le PIB réel a augmenté de 2,5 % en 2022 (1,8 % selon la Commission
européenne), soutenu par une forte croissance de la consommation privée. Compte tenu de |'effet report de la baisse d'activité du
second semestre, la croissance devrait rester atone en 2023, la Commission européenne tablant sur une croissance de 0,1 % sur
I'année, suivie d'une reprise en 2024 (+2,7 %).

Les indicateurs macroéconomiques de la Lettonie sont globalement positifs, le pays poursuivant ses réformes fiscales et sociales
conformément a son programme de stabilité. En 2022, le déficit budgétaire a été estimé a 6,1 % du PIB par le FMI, les mesures
gouvernementales de soutien a I'énergie ayant co(té 445 millions d'euros. Aucun fonds n'a pour l'instant été alloué pour la saison
de chauffage 2023/2024, tandis que les investissements ponctuels liés a la sécurité nationale devraient s'élever a 0,8 % du PIB :
au total, le FMI s'attend a ce que le déficit budgétaire se réduise a 2,2 % du PIB cette année et a 1,5 % en 2024, le gouvernement
prévoyant de ramener le déficit structurel a 0,5 % du PIB d'ici a 2025. Le ratio de la dette publique au PIB a Iégerement augmenté
pour atteindre 46 % en 2022, mais il devrait suivre une tendance a la baisse au cours de la période de prévision, pour atteindre
43,7 % en 2024. Les paiements d'intéréts du gouvernement augmenteront pour atteindre 2,2 % des recettes en 2023-24, contre
1,3 % des recettes en 2021 (Fitch Ratings). Sous I'effet des hausses rapides des prix de I'énergie, I'inflation a atteint le niveau
record de 16,5 % en 2022 et devrait rester a deux chiffres pendant la majeure partie du premier semestre 2023, avant de
s'atténuer progressivement pour atteindre une moyenne annuelle de 8 % et se rapprocher de I'objectif de la BCE I'année suivante
(2,9 %).

Le taux de chdmage s'est établi a 7,4 % en 2022. En 2023, les effets de I'inflation entraineront une croissance négative des
salaires réels et la faiblesse du moral des consommateurs risque de réduire la consommation des ménages. Globalement, le FMI
prévoit un taux de chdémage de 7,2 %. La Lettonie doit faire face a une forte émigration des jeunes qualifiés et le pays a I'un des
taux de croissance démographique les plus faibles de I'UE (-0,8 % en 2021 - Banque mondiale, dernieres données disponibles),
avec un nombre de naissances en baisse constante. Les derniéres données publiées par le Bureau central des statistiques (CSB)
montrent que 22,5 % de la population du pays est menacée de pauvreté. Le PIB par habitant (PPA) a été estimé a 38 124 USD en
2022 par le FMI.

Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E)
PIB (milliards USD) 41,17 46,67 50,35 54,09 57,46
PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 2,8 0,5 2,6 3,2 3,2
PIB par habitant (usp) 21.947 24.929 26.952 29.010 30.877
Solde des finances publiques (en % du PIB) -4,3 -2,8 -1,8 -1,5 -1,8
Endettement de I'Etat (en % du PiB) 40,8 40,6 39,5 38,7 38,3
Taux d'inflation (%) n/a 9,9 4,2 3,3 2,4
Taux de chémage (% de /a population active) 6,9 6,7 6,6 6,5 6,4
Balance des transactions courantes (milliards USD) -1,93 -1,39 -1,19 -1,19 -1,24
Balance des transactions courantes (en % du PiB) -4,7 -3,0 -2,4 -2,2 -2,2

Source : FMI - World Economic Outlook Database, October 2021

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES




Le secteur agricole contribue a 4,1 % du PIB et emploie 7 % de la population active (Banque mondiale, dernieres données
disponibles). Il est dominé par I'élevage bovin et la production laitiére, ainsi que par la production de céréales (orge, blé, seigle et
avoine), de betteraves a sucre, de pommes de terre et de légumes. La péche et la sylviculture sont également des composantes
importantes du secteur primaire. Hormis le bois, qui est largement exporté, la Lettonie ne possede pratiguement pas de
ressources naturelles. Pres de 30 % du territoire letton est destiné a I'agriculture. Depuis le début des années 90, la structure de
la gestion des terres a changé de maniére significative, avec la liquidation des exploitations collectives au profit des exploitations
familiales et, dans une plus large mesure, des exploitations privées, qui dominent actuellement le secteur rural du pays. A la fin
de 2021, il y avait 62,3 milliers d'exploitations agricoles (-14,7 % en glissement annuel), avec une taille moyenne de 44,3 ha. En
2021, la production récoltée de céréales représentait 3 millions de tonnes, soit 14,4 % de moins qu'un an auparavant (CBS -
dernieres données disponibles).

Le secteur industriel contribue a hauteur de 19,9 % au PIB et emploie pres d'un quart de la population active (21 %). Les secteurs
de la construction, de la métallurgie, de l'industrie alimentaire et de la construction mécanique sont en plein essor. La Lettonie est
connue pour étre un important producteur d'équipements ferroviaires, de radios, de réfrigérateurs, de médicaments, de bois et de
produits dérivés de I'acier. On estime que le secteur manufacturier représente 12 % du PIB total. Les données publiées par le
Bureau central des statistiques de Lettonie (CSB) montrent qu'en 2022, la production industrielle a augmenté de 0,8 % en
glissement annuel. La production manufacturiere a augmenté de 2,6 %, I'exploitation des mines et des carrieres a baissé de 0,7
%, et la fourniture d'électricité et de gaz a chuté de 11,5 %. En effet, le pays doit importer tous ses produits énergétiques,
principalement de Russie, et tente de diversifier ses sources depuis l'invasion russe de I'Ukraine et les sanctions imposées par I'UE
qui en ont résulté.

L'économie lettone est tirée par le secteur des services, qui contribue a 63,7 % du PIB et emploie 69 % de la population active.
Grace a sa réglementation fiscale attrayante, la Lettonie a développé un important secteur de services financiers. Les transports
et les TIC sont également des activités importantes pour I'économie du pays (avec plus de 6 900 entreprises opérant dans ce
dernier secteur et une contribution de 6 % au PIB). Les transports, en particulier, représentent environ 7,3 % du PIB et emploient
plus de 8 % de la main-d'ceuvre (chiffres officiels du gouvernement). Le secteur bancaire comprend 16 banques, dont 12
établissements de crédit enregistrés en Lettonie, et quatre succursales d'institutions européennes (Fédération bancaire
européenne). Enfin, en 2022, le nombre de visiteurs étrangers et résidents en Lettonie a atteint 2,2 millions, soit 66,2 % de plus
gue l'année précédente, mais toujours 23,9 % de moins qu'avant la pandémie.

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de I'emploi total) 6,8 23,5 69,6
Valeur ajoutée (en % du PiB) 51 20,9 62,1
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) 7,0 -2,7 4,2

Source : Banque Mondiale, Derniéres données disponibles. En raison de l'arrondi, la somme des pourcentages peut étre inférieure ou supérieure a
100%.

& Retrouvez plus d’information sur votre secteur d'activité sur notre service Etudes de marché.

@) Retrouvez tous les taux de change au jour le jour sur notre service Convertisseur de devises.

Indicateur de liberté économique

= Définition

Note : 72,3/100
Rang mondial : 30
Rang régional : 17

-

libre administré
Liberté économique dans le monde (carte interactive)

Source : Indice de liberté économique, Heritage Foundation

Classement de I'environnement des affaires

= Définition
Note : 6.70/10
Rang mondial : 36/82

Source : The Economist Intelligence Unit - Business Environment Rankings 2020-2024

RISQUE PAYS

Consultez I'analyse risque pays proposée par Credimundi 7.


https://www.tradesolutions.bnpparibas.com/fr/explorer/etudes-marches-mot-cle
https://www.tradesolutions.bnpparibas.com/fr/importer-exporter/convertir-des-devises
https://www.heritage.org/index/explore
https://country.eiu.com/All
http://www.credimundi.fr

Les sources d'information économique générale

Les ministeres Ministere de I'Economie
Ministere des Finances
Ministére des Affaires Etrangéres
Ministere de I'Environnement
Ministére des Transports et des Communications

L'office de statistique Le Bureau Central de Statistique
Portail des statistiques officielles

La banque centrale La Banque Centrale de Lettonie
Les places boursiéres Nasdaq Nordic

Les portails économiques  Le portail économique - The Baltic Times.
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