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B MALAWI : LE CONTEXTE ECONOMIQUE

Les indicateurs économiques

Pour les dernieres prévisions sur les impacts économiques causés par la pandémie de coronavirus, veuillez consulter la plate-
forme de suivi des politiques du FMI Policy Responses to COVID-19 pour les réponses économiques clés des gouvernements.

Par rapport a d'autres pays, I'économie du Malawi s'est avérée résistante a la crise du Covid-19, principalement grace au réle
dominant joué par le secteur agricole. Néanmoins, aprés un tiede rebond en 2021, I'économie du Malawi est entrée dans un
nouveau ralentissement en 2022, lorsque le PIB a augmenté d'environ 0,9 % en raison de chocs externes (en particulier les
impacts mondiaux de la guerre russo-ukrainienne) et d'une aggravation de la crise de la balance des paiements. par des
déséquilibres budgétaires et extérieurs persistants. La croissance économique devrait étre inférieure au taux de croissance
régional en 2023 : le FMI prévoit un taux de croissance de 2,5 % pour I'année, tiré par une meilleure saison agricole et une reprise
progressive dans les secteurs des services et de l'industrie, suivie d'une lIégére accélération a 3,2 % en 2024.

La situation financiére du Malawi s'est détériorée en raison de la pandémie de Covid-19, la balance des paiements et les besoins
budgétaires ayant augmenté au milieu d'une baisse des revenus. En réponse a la crise sanitaire, les autorités ont adopté des
mesures telles que le renforcement du systéme de santé, I'augmentation des dépenses sociales, la garantie de la sécurité
alimentaire et I'assouplissement des contraintes de liquidité du systéme bancaire (FMI). Selon la Banque mondiale, le déficit
budgétaire a atteint 8,8 % du PIB au cours de I'exercice 2021/22, contre 8 % un an plus tét, tandis que la dette publique aurait
atteint 73,3 % du PIB a la fin de 2022 (FMI). Le pays a une lourde charge d'intéréts et prés d'un tiers des recettes intérieures
seront nécessaires pour les seules dépenses d'intéréts au cours de I'exercice 2022/23. Entre-temps, en novembre 2022, le Conseil
d'administration du FMI a approuvé un décaissement de 88,327 millions USD au titre du guichet choc alimentaire de la facilité de
crédit rapide pour aider le Malawi a répondre aux besoins urgents de balance des paiements liés a la crise alimentaire mondiale.
De plus, la balance des paiements du Malawi s'est détériorée au cours de I'année 2022, les devises étant largement

indisponibles : les réserves de change brutes sont passées de 847 millions USD en décembre 2019 a 326 millions USD en octobre
2022, couvrant environ 1,3 mois d'importations, bien moins que le niveau d'adéquation recommandé de 3,9 mois de couverture
des importations pour une économie a crédit limité (Banque mondiale). Le taux d'inflation a grimpé en fleche au cours de 2022,
entrainé par les prix mondiaux élevés des produits alimentaires et de I'énergie, couplés a la dévaluation de 25 % de la monnaie
nationale en mai 2022 qui a amplifié I'impact des prix internationaux élevés. Le FMI a estimé le taux d'inflation a 18,4 % en 2022,
avec une baisse marginale prévue pour 2023 (16,5 %) et 2024 (12,6 %), bien au-dessus de la fourchette cible de la Banque
centrale (3 a 7 %). A long terme, le programme Malawi Vision 2063 du président Chakwera vise a ce que le pays atteigne le statut
de pays a revenu intermédiaire supérieur d'ici 2063 en investissant dans le capital physique et humain (FMI).

Au Malawi, la pauvreté a augmenté dans les zones rurales ou vit 85 % de la population, par rapport aux zones urbaines ou elle a
considérablement diminué, passant de 25 % a 17 %. Bien qu'aucun chiffre fiable ne soit disponible sur le taux de chémage, la
Bangue mondiale estime que plus de la moitié de la population malawite (50,7%) vit dans la pauvreté, avec I'un des PIB par
habitant (PPA) les plus bas au monde, estimé a 1 588 USD en 2022 (FMI). Parmi les autres défis, citons la pénurie de ressources
humaines qualifiées, la fourniture de soins de santé et la gestion de la croissance démographique. Le pays a fait des progres dans
la lutte contre le sida, bien que 10 % de la population soit séropositive.

Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E)
PIB (milliards USD) 12,54 13,18 11,04 11,31 11,79
PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 0,8 1,7 3,3 3,8 4,3
PIB par habitant (usp) 567 580 472 470 477
Endettement de I'Etat (en % du PiB) 75,2 78,6 77,4 77,4 75,5
Taux d'inflation (%) n/a 27,7 19,8 12,2 8,1
Balance des transactions courantes (milliards USD) -0,42 -0,77 -0,94 -1,03 -0,85
Balance des transactions courantes (en % au PiB) -3,4 -5,9 -8,5 9,1 -7,2

Source : FMI - World Economic Outlook Database, October 2021

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES




Avec environ 80 % de la population vivant dans les zones rurales, I'économie du Malawi est essentiellement agricole : le secteur
primaire est estimé a 22,7 % du PIB, 80 % des revenus d'exportation et 76 % de I'emploi (Banque mondiale, dernieres données
disponibles). La principale culture d'exportation et la plus cultivée est le tabac, tandis que les autres cultures génératrices de
revenus comprennent le mais (mais), le thé, le café, la canne a sucre, le coton, le sorgho et les pommes de terre. Historiquement,
le pays produit suffisamment de nourriture pour nourrir sa population, méme si les récoltes peuvent étre sérieusement affectées
par des conditions météorologiques défavorables, comme ce fut le cas en 2015 et 2016 avec les sécheresses induites par El Nifio.
A titre d'exemple, la production de mais du Malawi - la principale culture vivriere - a diminué de 18,9 % au cours de la campagne
agricole 2021/22 (a 3,7 millions de tonnes métriques) en raison de la sécheresse, des cyclones tropicaux et du manque d'engrais
subventionnés. En 2022, la production agricole totale a diminué de 1 % et les estimations de la production saisonniere indiquent
que les agriculteurs malawiens ont récolté 5 % de mais en moins et 37 % de tabac en moins que la moyenne des trois saisons
précédentes (Banque mondiale).

Bien qu'encore sous-développé, le secteur industriel contribue a environ 18,4% du PIB et n'emploie que 5% de la main-d'ceuvre.
Bien qu'encore sous-développé, le secteur industriel contribue a environ 18,5% du PIB en 2020. La majorité de I'activité
industrielle du Malawi provient de la fabrication et de la transformation des aliments. Malgré les efforts du gouvernement pour
stimuler la compétitivité, plusieurs défis ont continué a entraver le secteur, notamment le mauvais climat des affaires, le manque
d'infrastructures bien développées et la pénurie de main-d'ceuvre qualifiée pour faire fonctionner les machines. Les activités
miniéres sont a petite échelle, car le Malawi n'a ni pétrole ni métaux précieux (a I'exception du rubis). Cependant, le pays possede
guelques gisements de bauxite, d'amiante, de graphite et d'uranium. Les derniéres estimations de la Banque de réserve du
Malawi (RBM) montrent que le secteur manufacturier a augmenté de 4,7 % en 2022, tandis que le secteur des mines et carriéres
a augmenté d'environ 4,6 %, principalement en raison de la reprise prévue de I'extraction d'uranium a la mine d'uranium de
Kayelekera. .

Le secteur des services est le principal contributeur a I'économie, représentant plus de la moitié du PIB (52,4%). Les principales
activités comprennent le tourisme, les services de santé, le secteur bancaire, les télécommunications et le commerce de détail, le
gouvernement du Malawi détenant des parts importantes dans la plupart de ces secteurs. Le secteur tertiaire emploie 18% de la
population active. Le tourisme est considéré comme un secteur économique prioritaire dans le plan de développement a long
terme du pays « Malawi Vision 2063 » : avant la pandémie de COVID-19, le secteur représentait plus de 525 000 emplois, soit pres
de 7 % de I'emploi total. Aprés avoir chuté en raison de la pandémie, le nombre d'arrivées de touristes s'est redressé en 2022 : au
cours des sept premiers mois de I'année, le nombre de touristes a augmenté de 62,7 % par rapport a la méme période un an plus
tot (a 722 133 - données du Bureau national des statistiques).

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de I'emploi total) 61,9 8,1 30,0
Valeur ajoutée (en % du PiB) 21,8 18,3 54,9
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) -1,0 0,9 1,8

Source : Banque Mondiale, Derniéres données disponibles. En raison de l'arrondi, la somme des pourcentages peut étre inférieure ou supérieure a
100%.

& Retrouvez plus d’information sur votre secteur d'activité sur notre service Etudes de marché.

@) Retrouvez tous les taux de change au jour le jour sur notre service Convertisseur de devises.
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Source : Indice de liberté économique, Heritage Foundation

RISQUE PAYS

Consultez I'analyse risque pays proposée par Credimundi (7.

Les sources d'information économique générale

Les ministeres Liste des ministéres du Malawi
L'office de statistique Office national des statistiques du Malawi
La banque centrale Banque Centrale

Les places boursiéres Bourse du Malawi


https://www.tradesolutions.bnpparibas.com/fr/explorer/etudes-marches-mot-cle
https://www.tradesolutions.bnpparibas.com/fr/importer-exporter/convertir-des-devises
https://www.heritage.org/index/explore
http://www.credimundi.fr
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