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== MOZAMBIQUE : LE CONTEXTE ECONOMIQUE

Les indicateurs économiques

Pour les derniéres mises a jour sur les principales réponses économiques des gouvernements pour faire face a l'impact
économique de la pandémie COVID-19, veuillez consulter la plateforme de suivi des politiques du FMI "Policy Responses to COVID-
19"

L'économie du Mozambique a enregistré des taux de croissance moyens supérieurs a 7% du PIB sur la période 2000-2016,
soutenus par les investissements étrangers, la croissance rapide du secteur minier et I'augmentation des réserves de charbon et
d'hydrocarbures. Cependant, I'économie a ralenti, impactée par une crise de la dette souveraine, le passage de cyclones
tropicaux et plus récemment la pandémie de Covid-19 et la guerre en Ukraine. Pour la premiére fois depuis trente ans, le PIB s'est
contracté de -1,2% en 2020 (FMI). Portée par la levée totale des restrictions liées au COVID, une forte campagne de vaccination et
le démarrage de la production de gaz naturel liquéfié (GNL) sur le site offshore de Coral South, la croissance du PIB a augmenté
de 3,7 % en 2022, contre 2,3 % en 2021 (FMI). La croissance devrait encore s'accélérer pour atteindre 4,9 % en 2023 et 8,2 % en
2024, soutenu par la production de gaz offshore et la hausse de la production miniére (IMF). Parmi les risques a la baisse figurent
une détérioration de la situation sécuritaire dans la province riche en gaz de Cabo Delgado, entrainant de nouveaux retards dans
les grands projets gaziers et la survenue de catastrophes naturelles.

En 2022, malgré un environnement mondial difficile, I'économie du Mozambique a continué de se remettre de la récession induite
par la pandémie, stimulée par d'importants investissements dans le GNL. La bonne performance des recettes et la modération
des dépenses ont contribué a améliorer les finances publiques. Le déficit budgétaire est passé de -3,7 % du PIB en 2021 a -3,4 %
du PIB en 2022 (FMI). Selon les estimations du FMI, le déficit budgétaire se détériorera a -4,3 % du PIB en 2023 avant de
redescendre a -3,4 % du PIB en 2024 et d'amorcer une consolidation a moyen terme. La dette publique est passée de 106,4 % du
PIB en 2021 a 102,4 % du PIB en 2022, mais elle devrait Iégerement augmenter pour atteindre 102,6 % du PIB en 2023 avant de
redescendre a 99,8 % en 2024 (FMI). Des progrés ont été accomplis dans la restructuration de la dette, mais le Mozambique reste
surendetté. Poussée par les prix mondiaux du carburant et des denrées alimentaires et les tempétes tropicales qui ont eu un
impact sur I'approvisionnement alimentaire national, l'inflation est passée de 5,7 % en 2021 a 11,3 % en 2022 (FMI). Le
resserrement monétaire devrait ramener l'inflation sous I'objectif de la banque centrale de moins de 10 % en 2023 (8,6 %) et
2024 (8,2 %) (FMI). En mai 2022, le FMI a approuvé un accord de trois ans au titre de la facilité élargie de crédit, pour environ 456
millions de dollars. Ce programme vise a soutenir la reprise économique, a réduire la dette publique et les vulnérabilités de
financement, et a favoriser une croissance plus forte et plus inclusive grace a des réformes structurelles. Les autorités se sont
engagées dans un programme de réforme ambitieux axé sur la création d'un fonds souverain pour gérer de maniere transparente
la richesse du GNL, la mobilisation de recettes fiscales supplémentaires et le renforcement de la gestion des finances publiques et
de la gouvernance (FMI). Parmi les principaux défis identifiés par le FMI figurent les événements climatiques défavorables, une
situation sécuritaire fragile, les faiblesses de la gouvernance et les vulnérabilités de la dette.

Le taux de chdmage était estimé a 3,9% en 2021 selon la Banque mondiale (estimation modélisée du BIT). Or, selon la Banque
africaine de développement, le taux de chdmage était de 25 % en 2018, et chez les jeunes il atteignait 30 %. Les inégalités
sociales s'accroissent et une grande partie de la population vit dans la pauvreté (plus de 63% selon la BAD), notamment en milieu
rural. La province septentrionale de Cabo Delgado, ol plus de 800 000 personnes ont été déplacées en raison du terrorisme, a été
particulierement touchée par une insécurité alimentaire accrue (FMI).

Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E)
PIB (milliards USD) 19,16 21,94 23,96 25,72 27,18
PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 4,2 7,0 5,0 5,0 4,0
PIB par habitant (usp) 581 647 687 718 738
Endettement de I'Etat (en % du PiB) 95,5 89,7 92,4 90,2 87,5
Taux d'inflation (%) n/a 7,4 6,5 6,3 5,7
Balance des transactions courantes (milliards USD) -6,30 -3,51 -9,41 -11,13 -12,26
Balance des transactions courantes (en % du PiB) -32,9 -16,0 -39,3 -43,3 -45,1

Source : FMI - World Economic Outlook Database, October 2021

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES



Le Mozambique est riche en ressources naturelles et produit une grande variété de produits agricoles. Il bénéficie d'immenses
gisements de gaz offshore découverts en 2010, qui pourraient faire du pays I'un des principaux producteurs de GNL en Afrique
subsaharienne. Il possede également d'importantes réserves de charbon et un potentiel hydroélectrique, et posséde les plus
grandes réserves de tantalite au monde. C'est le 14e producteur de manioc et un important producteur d'oléagineux (FAO, 2021).
Bien que I'agriculture emploie 70 % de la population active du pays, elle ne représente que 27,5 % du PIB (Banque mondiale,
2021). La plupart de la production agricole provient d'exploitations familiales, mais le secteur est particulierement vulnérable aux
catastrophes naturelles telles que les sécheresses et les inondations. Les principales cultures du pays sont le mais, le manioc, les
haricots, le riz et une variété de légumes et d'oléagineux.

Les ressources naturelles du Mozambique comprennent du gaz et du charbon récemment découverts, du minerai de fer de haute
qualité, de I'or, de la bauxite, du graphite, du marbre et de la tantalite, un minéral rare. Le secteur manufacturier est encore
faible et dominé par la production de la fonderie d'aluminium Mozal. Globalement, le secteur industriel contribue a 21,9% du PIB
du pays et emploie 9% de la population active.

Le secteur des services représente 40,1 % du PIB et représente plus d'un cinquieme de I'emploi total (21 %). Le tourisme est la
principale industrie, méme si ses performances sont encore bien en deca de son potentiel. Outre I'expansion des services
financiers, le secteur tertiaire compte un nombre croissant de micro-entreprises de détail.

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de I'emploi total) 70,3 9,3 20,5
Valeur ajoutée (en % du PIB) 27,5 21,9 40,1
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) 4,4 3,9 4,4

Source : Banque Mondiale, Derniéres données disponibles. En raison de I'arrondi, la somme des pourcentages peut étre inférieure ou supérieure a
100%.

& Retrouvez plus d’information sur votre secteur d'activité sur notre service Etudes de marché.

@) Retrouvez tous les taux de change au jour le jour sur notre service Convertisseur de devises.
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Liberté économique dans le monde (carte interactive)
Source : Indice de liberté économique, Heritage Foundation

RISQUE PAYS

Consultez I'analyse risque pays proposée par Credimundi (7.

Les sources d'information économique générale

Les ministeres Ministere de I'agriculture et du développement rural
Ministére de I'énergie et des ressources minérales
Ministére de la culture et du tourisme
Ministére de I'industrie et du commerce
Ministére de I'économie et des finances

L'office de statistique Institut national des statistiques
La banque centrale Banque Centrale
Les places boursiéres Bourse du Mozambique

Les portails économiques Institut d'études sociales et économiques (IESE - Instituto de Estudos Sociais e Econémicos)
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https://www.tradesolutions.bnpparibas.com/fr/explorer/etudes-marches-mot-cle
https://www.tradesolutions.bnpparibas.com/fr/importer-exporter/convertir-des-devises
https://www.heritage.org/index/explore
http://www.credimundi.fr
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