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B ENIGERIA : LE CONTEXTE ECONOMIQUE

Les indicateurs économiques

Pour les dernieres mises a jour sur les principales réponses économiques des gouvernements pour faire face a l'impact
économique de la pandémie COVID-19, veuillez consulter la plateforme de suivi des politiques du FMI "Policy Responses to COVID-
19"

Premiere économie d'Afrique, le Nigéria - en concurrence étroite avec I'Afrique du Sud - compte plus de 219 millions d'habitants
(CIA). Dans le monde, c'est la 25éme plus grande économie en volume de PIB. Cependant, I'économie nigériane est fortement
dépendante du pétrole et est donc tres vulnérable aux fluctuations des prix et de la production du pétrole brut. Si sur la derniere
décennie la croissance économique a atteint 2,5% en moyenne, la pandémie de Covid-19 et la chute des prix du pétrole ont
provoqué une contraction de I'économie en 2020. Néanmoins, la croissance économique a rebondi en 2021 (+3,6%) et 2022
(+3,2% ) soutenue par un secteur des services dynamique et une augmentation des recettes provenant des exportations de
pétrole et de gaz. La production de pétrole brut était en moyenne de 1,3 mbpj en 2022 et devrait augmenter |légerement pour
atteindre 1,4 mbpj en 2023, bien que le secteur continuera d'étre affecté par la combinaison du vol de pétrole, du vandalisme des
pipelines et du vieillissement des infrastructures. Pour 2023 et 2024, le FMI prévoit une croissance de 3 % et 2,9 %,
respectivement. Parmi les risques a la baisse figurent une inflation élevée et des problémes de sécurité.

La hausse des prix du pétrole a entrainé une amélioration des recettes d'exportation de pétrole, entrainant un Iéger excédent du
compte courant en 2022, par rapport a un déficit de 0,4 % en 2021 (Fitch Ratings). La baisse des niveaux de réserves (estimées a
36,3 milliards USD en 2022, contre 40,2 milliards USDun an plus tét) a contribué au resserrement des liquidités en devises. Le
déficit budgétaire des administrations publiques en 2022 a été estimé a 6,1 % du PIB par Fitch Ratings, car la subvention a
|'essence a co(té au gouvernement environ 5 000 milliards NGN (2,4 % du PIB) en revenus perdus de la Nigerian National
Petroleum Corporation (NNPC). La baisse des colts des subventions et une amélioration marginale de la production pétroliere
devraient contribuer a réduire le déficit budgétaire en 2023 (toujours supérieur a 5 %). La dette publique est passée d'environ
36,6 % du PIB en 2021 a 37,4 % du PIB I'an dernier et devrait encore augmenter pour atteindre 38,6 % du PIB en 2023 et 39,8 %
du PIB en 2024 (FMI). Méme si la dette publique reste faible, I'accumulation de la dette a fortement augmenté et les paiements
d'intéréts absorbent environ 40 % des ressources rares du pays (Coface). Selon Fitch Ratings, le gouvernement devrait devoir
rembourser 2,4 milliards USD de dette extérieure en 2023 et 2,7 milliards USD en 2024. Pour faire face a ces paiements, le
gouvernement s'appuiera probablement sur une combinaison de prélevements sur les réserves et d'obtention de nouveaux
emprunts extérieurs. , trés probablement par le biais de préts syndiqués. Alimenté par des prix alimentaires élevés, des prix
intérieurs élevés de I'énergie, une politique monétaire accommodante et des restrictions a l'importation, le taux d'inflation a
constamment dépassé la fourchette cible d'inflation de la Banque centrale de 6 % au cours des derniéres années et a atteint un
sommet de 17 ans en 2022, a 18,9. %. Au cours de |'année, le taux directeur monétaire a été augmenté trois fois d'un total de
450 points de base par la CBN, et le ratio de réserve de trésorerie a été utilisé pour éliminer périodiquement les liquidités du
secteur bancaire national. Néanmoins, l'inflation devrait rester élevée sur I'horizon de prévision, a 17,3 % cette année et 12,6 %
en 2024, selon le FMI.

L'assainissement budgétaire, la diversification économique, la croissance inclusive et les questions de sécurité sont les principales
priorités. Les principaux obstacles au développement du Nigéria sont I'approvisionnement énergétique inapproprié, des
infrastructures de transport déficientes, un systéme judiciaire inefficace, une corruption généralisée, ainsi qu'une inflation élevée.
L'écart entre la valeur officielle du naira et sa valeur sur le marché noir est important et le systeme bancaire est fragilisé par la
dégradation de la qualité des actifs.

Malgré le dynamisme du pays, le véritable défi pour le Nigéria est le risque d'explosion démographique : selon les Nations Unies,
la population du Nigéria pourrait atteindre 730 millions d'habitants en 2100. Les inquiétudes concernant ce boom potentiel sont
exacerbées par le fait que la moitié de la les habitants vivent en dessous du seuil de pauvreté ; les pandémies sévissent (VIH,
tuberculose), la mortalité infantile est élevée et le pays est aux prises avec des inégalités importantes. Selon le Bureau nigérian
des statistiques, le chémage s'élevait a 33,3 % en 2022 (42,5 % pour les jeunes) et 22,8 % de la population active est sous-
employée. En 2021, le Nigéria a retrouvé une croissance positive du PIB réel par habitant aprés cinq années de croissance
négative par habitant. Le PIB global par habitant était estimé a 5 884 USD en 2022 par le FMI.

Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E)
PIB (milliards USD) 477,38 390,00 394,94 458,00 524,05
PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 3,3 2,9 3,1 3,1 3,1
PIB par habitant (usp) 2.202 1.755 1.734 1.963 2.192
Endettement de I'Etat (en % au PiB) 39,6 38,8 41,3 40,3 40,1
Taux d'inflation (%) n/a 25,1 23,0 14,7 14,5
Taux de chémage (% de /a population active) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Balance des transactions courantes (milliards USD) 1,02 2,82 2,35 1,46 0,92
Balance des transactions courantes (en % au PiB) 0,2 0,7 0,6 0,3 0,2

Source : FMI - World Economic Outlook Database, October 2021

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES




L'économie nigériane est dominée par le pétrole brut, qui représente la moitié des recettes publiques et plus de 75 % des recettes
totales d'exportation du pays (Coface). Le Nigeria fait partie des dix premiers exportateurs de pétrole, et ses réserves de pétrole
sont estimées a 37 milliards de barils (OPEP). Le pays est également devenu I'un des principaux exportateurs de gaz naturel
liquéfié, qui représente 13% supplémentaires des exportations (ITC). Le pays extrait également du minerai d'étain et du charbon
a usage domestique. Les autres ressources naturelles du Nigéria comprennent le minerai de fer, le calcaire, le niobium, le plomb,
le zinc et les terres arables.

Un autre secteur clé de I'économie nigériane est I'agriculture, qui emploie 35% de la main-d'ceuvre et contribue a environ 23,4%
du PIB (Banque mondiale). La production agricole au Nigéria est dominée par les cultures vivriéres telles que le manioc, lI'igname,
le mais, le riz, le sorgho et le mil, qui sont principalement cultivées par de petits agriculteurs. Les autres cultures importantes
cultivées dans le pays comprennent le cacao, I'huile de palme, le caoutchouc, I'arachide et le coton. Le Nigéria est le premier
producteur mondial de manioc et le troisieme producteur de tomates et d'arachides. Le sous-secteur de I'élevage au Nigéria
comprend la production de bovins, d'ovins, de caprins, de porcs et de volaille. Le secteur est également caractérisé par de petits
agriculteurs et la production est principalement destinée a la subsistance et a des fins commerciales. L'agriculture nigériane est
principalement centrée sur I'agriculture de subsistance. Selon le Bureau national des statistiques (BNS), le secteur agricole a
augmenté de 3,16 % (en glissement annuel) en termes réels au premier trimestre 2022, de 13,8 % au deuxieme trimestre et de
1,3 % au troisieme trimestre.

Le secteur industriel représente 31,4% du PIB et emploie 12% de la population active. Le plus grand sous-secteur du pays est
I'industrie pétroliere, qui souffre actuellement du vol de pétrole qui coliterait au pays des revenus potentiels évalués a 10,9
milliards USD. D'importantes pertes de pétrole sont également enregistrées en raison de marées noires. La contribution annuelle
totale du pétrole au PIB agrégé en 2022 était de 5,67% (données BNS). Le sous-secteur manufacturier est la composante la plus
importante du secteur industriel nigérian et comprend la production de textiles, d'aliments et de boissons, de produits chimiques,
de ciment, de papier et d'automobiles. Cependant, le secteur a été confronté a des défis tels que des infrastructures inadéquates,
des colts de production élevés et un acces limité au financement et aux matieres premiéres. Globalement, le secteur
manufacturier est estimé a 15 % du PIB (Banque mondiale). L'industrie de la construction au Nigéria est également un
contributeur important au secteur industriel, tirée par la demande de nouvelles infrastructures, de logements et de batiments
commerciaux. Le secteur a connu une croissance rapide ces derniéres années et le gouvernement a investi dans des projets
d'infrastructure tels que des routes, des aéroports et des chemins de fer pour soutenir son développement.

Les services représentent 43,8% du PIB et emploient 53% de la population. Les secteurs financiers, notamment les
télécommunications et le commerce de détail, sont trées dynamiques. Le sous-secteur de la finance est une composante
importante du secteur des services nigérian, stimulé par la croissance du secteur bancaire, des assurances et des marchés de
capitaux. Le secteur bancaire nigérian est I'un des plus importants et des plus sophistiqués d'Afrique, avec des banques locales et
internationales opérant dans le pays. Le tourisme est également un secteur important, mais il connait des difficultés en raison de
la mauvaise alimentation électrique du pays, de l'insuffisance des infrastructures routiéres et de la mauvaise qualité de I'eau. La
pandémie de Covid-19 a eu un impact énorme sur le tourisme ainsi que sur l'industrie du divertissement, mais les programmes de
vaccination ont permis a l'activité de rebondir en 2022. Pour relever les défis auxquels est confronté le secteur des services, le
gouvernement nigérian a mis en place diverses politiques et initiatives telles que le National Politique et stratégie de I'économie
numérique, le plan directeur de développement du tourisme nigérian et la réforme du service postal nigérian. Ces initiatives
visent a promouvoir la numérisation, a améliorer les infrastructures, a accroitre la productivité et a créer des opportunités
d'emploi.

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de I'emploi total) 35,2 12,7 52,1
Valeur ajoutée (en % du PiB) 23,7 30,8 44,0
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) 1,9 -4,6 6,7

Source : Banque Mondiale, Derniéres données disponibles. En raison de I'arrondi, la somme des pourcentages peut étre inférieure ou supérieure a
100%.

& Retrouvez plus d’information sur votre secteur d'activité sur notre service Etudes de marché.

ﬁ{*} Retrouvez tous les taux de change au jour le jour sur notre service Convertisseur de devises.

Indicateur de liberté économique

= Définition

Note : 58,7/100
Rang mondial : 105
Rang régional : 13

-
libre administré

Liberté économique dans le monde (carte interactive)
Source : Indice de liberté économique, Heritage Foundation

Classement de I'environnement des affaires

= Définition


https://www.tradesolutions.bnpparibas.com/fr/explorer/etudes-marches-mot-cle
https://www.tradesolutions.bnpparibas.com/fr/importer-exporter/convertir-des-devises
https://www.heritage.org/index/explore

Note : 3.86/10

Rang mondial : 78/82
Source : The Economist Intelligence Unit - Business Environment Rankings 2020-2024

RISQUE PAYS

Consultez I'analyse risque pays proposée par Credimundi (7.

Les sources d'information économique générale

Les ministeres Ministere des finances
Ministere de I'industrie, du commerce et de I'investissement

L'office de statistique Bureau national des statistiques
La banque centrale Banque Centrale
Les places boursiéres Bourse du Nigeria

Les portails économiques Proshare Nigeria
Nigeria Galleria
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