April 25th, 2024

TRADE Solutions BNP PARIBAS

NORVEGE : LE CONTEXTE ECONOMIQUE

Dans cette page : Le contexte économique | Le contexte politique | Réponse du pays au COVID-19

Le contexte économique

LA CONJONCTURE ECONOMIQUE

Le ralentissement économique de la Norvege est resté limité par rapport a la plupart des pays européens, et le pays a enregistré
une croissance de 3,3 % du PIB en 2022 grace a la vigueur des exportations. Néanmoins, tout au long de I'année 2023, la
croissance économique s'est ralentie pour atteindre environ 2,3 %, sous l'influence de la persistance d'une inflation élevée et de
|'escalade des taux d'intérét, qui ont exercé une pression sur la demande intérieure. L'augmentation du co(t de la vie a entrainé
un affaiblissement du secteur de la consommation privée et I'investissement dans le logement a connu une baisse substantielle,
imputable a des colts de construction élevés et a une diminution de la croissance des prix de I'immobilier. Le rythme de
croissance des investissements des entreprises s'est également ralenti. Le FMI prévoit une nouvelle décélération en 2024 (1,5 %)
et 2025 (1,2 %).

Les finances publiques de la Norvége sont saines. La dette publique brute n'a pas augmenté de maniéere substantielle a la suite de
la crise de Covid-19, contrairement au reste de I'Europe, en dépit du soutien monétaire public et d'un vaste programme de préts
aux banques. En 2023, le ratio dette/PIB était estimé a 37,4 %, contre 37,1 % un an plus tot (FMI). Le ratio devrait suivre une
tendance a la baisse au cours de la période de prévision, pour s'établir a environ 36,2 % (FMI). Selon les dernieres estimations de
I'OCDE, I'excédent budgétaire global de la Norvége, y compris les recettes pétrolieres, s'élevait a 26 % du PIB en 2023. Le
gouvernement estime le déficit budgétaire structurel non pétrolier a 9,9 % du PIB tendanciel continental en 2023, avec une
augmentation a 10,3 % en 2024. Le projet de budget 2024 propose une augmentation de 0,4 % des dépenses liées aux recettes
pétrolieres, ce qui implique des transferts du fonds pétrolier vers le budget, par rapport au PIB tendanciel continental. L'inflation
globale était sur une trajectoire descendante en 2023 (a 5,8 % selon le FMI), principalement en raison de la réduction des prix de
I'électricité, et devrait continuer a diminuer. Toutefois, I'inflation sous-jacente devrait diminuer a un rythme plus lent, car elle est
influencée par les pressions salariales et I'impact différé de I'affaiblissement de la monnaie norvégienne. Pour cette année et
I'année prochaine, l'inflation devrait atteindre respectivement 3,7 % et 2,6 %.

La Norvege est un pays riche, dont le PIB par habitant est I'un des plus élevés au monde (82 236 USD PPA en 2023 selon le FMI).
Le pays figure également en téte du classement de I'indice de développement humain des Nations unies. Le taux de chdémage
s'élevait a 3,6 % en 2023 et le marché du travail restait tendu. Le taux de ch6mage devrait augmenter avec le ralentissement de
|'activité économique, mais rester proche de son niveau d'avant la pandémie (3,8 % sur I'horizon de prévision - FMI), tandis qu'un
marché du travail toujours tendu devrait maintenir une forte croissance des salaires.

Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E)
PIB (milliards USD) 579,42 546,77 567,74 571,22 575,77
PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 3,3 2,3 1,5 1,2 1,5
PIB par habitant (usp) 105.826 99.266 102.459 102.473 102.672
Solde des finances publiques (en % du PIB) -7,0 -7,4 -8,0 -8,1 -8,1
Endettement de I'Etat (en % du PiB) 37,1 37,4 36,3 36,2 35,9
Taux d'inflation (%) n/a 5,8 3,7 2,6 2,0
Taux de chémage (% de /a population active) 3,3 3,6 3,8 3,8 3,8
Balance des transactions courantes (milliards USD) 174,74 143,30 144,09 130,58 115,23
Balance des transactions courantes (en % du PiB) 30,2 26,2 25,4 22,9 20,0

Source : FMI - World Economic Outlook Database, Dernieres données disponibles.

Note : (E) Données estimées

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES



https://www.imf.org/en/Publications/SPROLLs/world-economic-outlook-databases#sort=%2540imfdate%20descending%20

L'agriculture représente 1,5 % du PIB norvégien et emploie 2 % de la main-d'ceuvre (Banque mondiale, derniéres données
disponibles). La péche est une activité importante, la Norvege étant le deuxiéme exportateur mondial de produits de la mer apres
la Chine. Les subventions agricoles sont tres importantes. Le pays compte 38 076 exploitations agricoles (dont 1 954 exploitations
certifiées en agriculture biologigue - Statistics Norway) et est plus qu'autosuffisant en produits animaux, I'élevage étant I'un des
principaux sous-secteurs agricoles. Cependant, la Norvége reste dépendante des importations de céréales (soja, blé, colza et
bananes). Environ 33,4 % de la superficie totale de la Norvége est couverte de foréts, soit 12,6 millions d'hectares au total. Les
exportations de produits de la mer du pays ont atteint le chiffre record de 151,4 milliards de NOK (2,9 millions de tonnes), soit une
augmentation de 25 % par rapport a I'année précédente, les exportations de saumon dépassant les 100 milliards de NOK.

L'industrie emploie 19 % de la main-d'ceuvre et représente 48,7 % du PIB. L'économie norvégienne dépend de ses ressources
naturelles et de ses sources d'énergie (pétrole, gaz, énergie hydraulique, foréts et minéraux). Les rentes pétrolieres, qui ont
autrefois dominé I'économie, représentent aujourd'hui moins de 4 % du PIB, bien en deca du niveau record atteint en 2000.
Néanmoins, le secteur du pétrole et du gaz est le plus important de Norvege en termes de valeur ajoutée, de recettes publiques,
d'investissements et de valeur des exportations. Le flux de trésorerie net total du gouvernement provenant de Il'industrie
pétroliere a été estimé a 903 milliards NOK en 2022, soit 382 milliards NOK de moins que le flux de trésorerie net de 2022, qui
avait été alimenté par les prix élevés du pétrole et du gaz dans le contexte du conflit entre la Russie et I'Ukraine. L'industrie
manufacturiere représente 5 % du PIB. La construction navale, les métaux, la pate de bois et le papier, I'industrie chimique, les
machines et I'équipement électrique constituent les principales industries manufacturiéres de la Norvege. La Norvége possede
également I'une des flottes les plus importantes et les plus modernes au monde.

Le secteur des services norvégien est tres développé ; il emploie plus des trois quarts de la population (78 %) et représente 42,2
% du PIB. Selon Statistics Norway, 36,1 millions de nuitées ont été enregistrées en 2022, soit un tiers de plus que 'année
précédente. Le secteur bancaire norvégien se compose de 136 banques, dont 118 sont des banques locales et 18 des succursales
de banques étrangeres. La part de marché des filiales et des succursales de banques étrangéres était de 24 % et de 37 % sur le
marché de détail et le marché des entreprises nationales, respectivement (Fédération bancaire européenne, derniéres données
disponibles).

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de I'emploi total) 2,3 19,2 78,5
Valeur ajoutée (en % du PiB) 1,6 48,7 42,1
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) 2,0 0,3 5,5

Source : Banque Mondiale, Dernieres données disponibles.

&b Retrouvez plus d’information sur votre secteur d'activité sur notre service Etudes de marché.
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RISQUE PAYS

Consultez I'analyse risque pays proposée par Credimundi 7.

LES SOURCES D'INFORMATION ECONOMIQUE GENERALE

Les ministeres Ministére de I'Agriculture et de I'Alimentation
Ministére du Commerce et de I'Industrie
Ministére des Affaires étrangeres

L'office de statistique Bureau central des statistiques

La banque centrale Banque centrale de Norvége


https://data.worldbank.org/indicator?tab=all
https://www.tradesolutions.bnpparibas.com/fr/explorer/etudes-marches-mot-cle
https://www.heritage.org/index/explore
https://country.eiu.com/All
http://www.credimundi.fr
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Le contexte politique
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Le pouvoir législatif

Roi : Harald V (depuis le 17 janvier 1991) - héréditaire
Premier ministre : Jonas Gahr STORE (depuis le 14 october 2021) - Parti travailliste

Législatives: 30 septembre 2025

Le Parti travailliste dirigé par Jonas Gahr Stere a réussi a former un gouvernement de coalition
minoritaire avec le Parti du centre a la suite des élections Iégislatives de 2021. Le troisieme
partenaire potentiel du gouvernement - le Parti socialiste de gauche - a décidé de ne pas
rejoindre la coalition en raison de désaccords liés a la politique environnementale (I'exploration
pétroliere et gaziere devant se poursuivre a la fois sur les anciens et les nouveaux champs
pétroliferes) ; il soutient toutefois le gouvernement de Stgre au cas par cas. La stabilité du
gouvernement est également garantie par la constitution norvégienne, qui n'autorise pas la
dissolution du parlement ni la tenue d'élections anticipées. Le Premier ministre norvégien Jonas
Gahr Stgre a procédé a un remaniement ministériel en octobre 2023, apres que son parti de
centre-gauche a été battu aux élections locales de septembre par le parti d'opposition de centre-
droit. Trois ministres ont quitté le cabinet et deux ont été réaffectés a de nouvelles fonctions. Le
cabinet a été élargi et compte désormais 20 membres, avec l'ajout d'un nouveau role consacré a
la numérisation.

Bien qu'elle ne fasse pas partie de I'Union européenne, la Norvege a décidé d'intégrer les
sanctions contre la Russie dans sa législation et d'augmenter son budget de défense.

Les gouvernements de coalition composés de plusieurs partis sont typiques de la Norvege.
Actuellement, neuf partis sont représentés au parlement. Le parti travailliste et le parti
conservateur sont les plus représentés.

- Parti travailliste norvégien (DNA) : centre-gauche

- Parti conservateur (Hgyre) : centre-droit

- Parti du Centre (SP) : centriste

- Parti du Progres (FrP) : parti de droite

- Parti socialiste de gauche (SV) : parti de gauche

- Parti rouge (Radt) : gauche a extréme gauche, marxiste
- Parti libéral (Venstre) : centre-droit, conservateur-libéral
- Parti vert : parti politique vert de centre-gauche

- Parti chrétien-démocrate (KrF) : centre.

La Norvege est une monarchie constitutionnelle fondée sur la démocratie parlementaire.

La constitution accorde des pouvoirs exécutifs au roi (le chef de I'Etat), mais ceux-ci sont exercés
par le cabinet. Le roi joue un réle cérémoniel et dispose de certains pouvoirs de réserve. Aprés
les élections, le chef de la majorité est généralement nommé Premier ministre (chef du cabinet)
par le monarque avec l'approbation du parlement.

Le Storting est I'organe |égislatif de la Norvege. Le parlement est monocaméral et se compose de
169 représentants. Les membres sont élus pour un mandat de quatre ans selon un systeme de
représentation proportionnelle. Le Storting ne peut étre dissous avant d'avoir accompli la totalité
de son mandat de quatre ans.
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Liberté politique dans le monde (carte interactive)
Source : Liberté dans le monde, Freedom House

Réponse du pays au COVID-19
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Regularly updated travel information for all countries with regards to Covid-19 related entry
regulations, flight bans, test and vaccines requirements is available on TravelDoc Infopage.

To find information about the current travel regulations, including health requirements, it is also
advised to consult Travel Regulations Map provided and updated on a daily basis by IATA.

A general overview of trade restrictions which were adopted by different countries during the
COVID-19 pandemic is available on the International Trade Centre's COVID-19 Temporary Trade
Measures webpage.

The information on the economicand fiscal measures put in place by the Norwegian government
to address the impact of the COVID-19 pandemic is available on the KPMG's website.

For the general overview of the key economic policy responses to the COVID-19 outbreak (fiscal,
monetary and macroeconomic) undertaken by the Norwegian government, please consult the
section dedicated to Norway in the IMF’s Policy Tracker platform.

For an evaluation of impact of the Covid pandemic on SMEs and an inventory of country
responses to foster SME resilience, refer to the OECD's SME Covid-19 Policy Responses document.
You can also consult the World Bank's Map of SME-Support Measures in Response to COVID-19.
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