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B I ROUMANIE : LE CONTEXTE ECONOMIQUE

Les indicateurs économiques

Pour les dernieres mises a jour sur les principales réponses économiques des gouvernements pour faire face a l'impact
économique de la pandémie COVID-19, veuillez consulter la plateforme de suivi des politiques du FMI "Policy Responses to COVID-
19"

En raison de la crise financiére de 2009, la Roumanie a subi un ralentissement économique, en particulier dans le secteur
automobile, qui est soumis a la demande étrangere. Des difficultés financieres ont poussé le pays a solliciter I'aide financiere du
FMI, de la Commission européenne et de la Banque mondiale. Plus récemment, I'économie roumaine a été |'une des plus
dynamiques de I'UE ; néanmoins, la crise mondiale provoquée par la pandémie de COVID-19 a provoqué une baisse du PIB en
2020, dont le pays s'est rapidement remis en 2021. En 2022, le pays a poursuivi sa trajectoire de croissance, avec une
augmentation du PIB estimée a 4,5 % grace a forte formation brute de capital fixe et consommation privée (Commission
européenne). Pour 2023, I'effet négatif d'une inflation toujours élevée, de conditions de financement serrées et d'une performance
plus faible des économies partenaires devrait faire baisser la croissance du PIB réel de la Roumanie a 2,5 % (3,1 % selon le FMI),
les investissements devant rester solides, soutenus par la facilité pour la reprise et la résilience et d'autres fonds de I'UE. A
mesure que les conditions internes et externes s'améliorent, I'économie devrait croitre de 3 % en 2024.

En ce qui concerne les finances publiques, le pays a connu une tendance expansionniste ces dernieres années, avec un déficit
public supérieur a 4 % en moyenne, largement tiré par la hausse des retraites. Cette tendance a été renforcée par I'impact de la
crise du COVID-19 et des mesures prises pour atténuer I'impact des prix élevés de I'énergie, entrainant un déficit budgétaire
estimé a 5,8 % du PIB en 2022. Comme les régimes de soutien a I'énergie (y compris les plafonds I'électricité et le gaz aux
ménages et dans une moindre mesure aux entreprises) seront financés par des impoéts exceptionnels, I'impact sur le budget
devrait étre limité en 2023, le FMI projetant un déficit & 4,7 % du PIB. A 49,7 % en 2022, le ratio de la dette au PIB devrait suivre
une tendance a la hausse sur I'horizon de prévision, a 51,7 % cette année et 51,9 % en 2024 (FMI). L'inflation moyenne sur 12
mois s'est établie a 12 % en 2022 (Commission européenne) en raison des prix élevés de I'énergie et des denrées alimentaires et
de I'effet d'entraflnement sur d'autres composantes. L'inflation IPCH est projetée a 9,7 % pour 2023 avant de ralentira 5,5 % en
2024 en raison de I'extension du plafond des prix de I'énergie, de la baisse des prix des matiéres premieres et de I'effet de base.

Une population vieillissante, I'émigration de main-d'ceuvre qualifiée, une évasion fiscale importante, des soins de santé
insuffisants et un assouplissement agressif du paquet fiscal peuvent compromettre la croissance a long terme et la stabilité
économique de la Roumanie et sont les principales vulnérabilités de I'économie. Malgré un taux de chdmage relativement faible
(a 5,5 % en 2022), la Roumanie reste I'un des pays les plus pauvres d'Europe, avec 34,4 % de la population menacée de pauvreté
ou d'exclusion sociale (le taux le plus élevé de I'UE - données d'Eurostat) . Le FMI a estimé le PIB par habitant (PPA) du pays a 38
097 USD en 2022, toujours 29,4 % en dessous de la moyenne de I'UE.

Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E)
PIB (milliards USD) 301,27 350,41 382,93 408,35 436,36
PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 4,7 2,2 3,8 3,8 3,8
PIB par habitant (usp) 15.821 18.413 20.214 21.684 23.316
Solde des finances publiques (en % du PIB) -5,9 -5,9 -5,9 -5,8 -5,6
Endettement de I'Etat (en % du PiB) 50,5 51,0 52,7 55,2 57,1
Taux d'inflation (%) n/a 10,7 5,8 3,6 3,6
Taux de chomage (% de /a population active) 5,6 5,6 54 5,3 5,2
Balance des transactions courantes (milliards USD) -28,13 -25,55 -27,24 -28,56 -28,77
Balance des transactions courantes (en % au PiB) -9,3 -7.,3 -7,1 -7,0 -6,6

Source : FMI - World Economic Outlook Database, October 2021

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES



La Roumanie compte une population active de 8,38 millions de personnes sur 19,1 millions d'habitants, bien que ce nombre ait
diminué au cours de la derniere décennie en raison de la migration massive de travailleurs roumains vers les pays d'Europe
occidentale. L'agriculture représente environ 4,3 % du PIB de la Roumanie et emploie 21 % de la population active du pays
(Banque mondiale, dernieres données disponibles). Les principales ressources et productions agricoles de la Roumanie sont les
céréales, les betteraves sucriéres et les pommes de terre. Cependant, la production reste tres faible par rapport a la capacité
potentielle du pays (plus d'un tiers des terres sont arables). Environ 25% du pays est couvert de foréts (en particulier autour de la
Transylvanie) et I'industrie forestiére se développe trés rapidement. La Roumanie a une dépendance énergétique limitée grace
aux réserves de charbon, de pétrole, de gaz et d'uranium. Selon les données d'Eurostat, la Roumanie est le septieéme producteur
agricole de I'Union européenne. Le chiffre d'affaires des entreprises agricoles roumaines était estimé a 58 milliards RON en 2022,
un niveau record dd aux pressions inflationnistes et aux subventions accordées par les autorités, qui ont contrebalancé une baisse
marquée de la production agricole (KeysFin).

Le secteur industriel contribue a 27,8% du PIB du pays et emploie 30% de la population active. Grace a une main-d'ceuvre bon
marché, son industrie est diversifiée et compétitive. Historiguement, les entreprises manufacturieres et le secteur industriel
représentent I'épine dorsale de I'économie roumaine. Pour cette raison, les investisseurs directs étrangers interviennent dans
I'industrie lourde (métallurgie, sidérurgie), la fabrication de pieces automobiles, le batiment et la construction, le raffinage du
pétrole et le textile. Selon les chiffres de la Banque mondiale, le secteur manufacturier contribue a lui seul a 16% du PIB. Les
données de I'office national des statistiques montrent que la production industrielle de la Roumanie a chuté de 1,8 % en
glissement annuel non ajusté en 2022 en raison de la baisse de la production et de la fourniture d'électricité, d'énergie thermique,
de gaz, de vapeur et de climatisation (-9,4 %), de l'industrie miniére (-2,8%) et industrie de transformation (-0,4%).

L'économie roumaine est principalement centrée sur le secteur des services, qui représente 58,2 % du PIB et emploie environ 49
% de la main-d'ceuvre nationale. Le tourisme, en particulier, a connu un essor ces derniéres années, atteignant un record
historique de 13,26 millions en 2019 (entre tourisme national et étranger). Le secteur a montré des signes positifs de reprise au
cours des dix premiers mois de 2022 lorsque le nombre total de touristes a atteint 9,6 millions (dont 13,7 % d'étrangers - données
INSEE). Le secteur technologique a également connu une croissance constante ces derniéres années, en raison de I'émergence
d'une main-d'ceuvre hautement qualifiée dont le colt est inférieur a la moyenne européenne. Le secteur roumain des TIC
représente environ 6,2 % du PIB (Association roumaine de I'industrie du logiciel). Le secteur bancaire roumain comprend 34
établissements de crédit : trois banques a capital entierement ou majoritairement détenu par I'Etat roumain, quatre
établissements de crédit a capital majoritairement national et privé, 19 banques a capital majoritairement étranger et huit
succursales de banques étrangéres. Environ 68,2% des actifs du secteur bancaire roumain sont détenus par des institutions a
capitaux étrangers (Fédération bancaire européenne).

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de I'emploi total) 18,6 30,4 51,0
Valeur ajoutée (en % du PiB) 4,5 28,8 57,5
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) -11,6 0,5 7,7

Source : Banque Mondiale, Derniéres données disponibles. En raison de I'arrondi, la somme des pourcentages peut étre inférieure ou supérieure a
100%.

& Retrouvez plus d’information sur votre secteur d'activité sur notre service Etudes de marché.

@) Retrouvez tous les taux de change au jour le jour sur notre service Convertisseur de devises.

Indicateur de liberté économique

= Définition

Note : 69,5/100
Rang mondial : 43

Rang régional : 26

libre administré

Liberté économique dans le monde (carte interactive)
Source : Indice de liberté économique, Heritage Foundation

Classement de I'environnement des affaires

= Définition
Note : 6.61/10
Rang mondial : 37/82

Source : The Economist Intelligence Unit - Business Environment Rankings 2020-2024

RISQUE PAYS

Consultez I'analyse risque pays proposée par Credimundi 7.


https://www.tradesolutions.bnpparibas.com/fr/explorer/etudes-marches-mot-cle
https://www.tradesolutions.bnpparibas.com/fr/importer-exporter/convertir-des-devises
https://www.heritage.org/index/explore
https://country.eiu.com/All
http://www.credimundi.fr

Les sources d'information économique générale

Les ministeres Ministere de I'Economie, du Commerce et du Tourisme
L'office de statistique Institut National de Statistiques de Roumanie

La banque centrale Banque Nationale de Roumanie

Les places boursiéres Bourse de Bucarest

Les portails économiques  Portal Info
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