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Le contexte économique

LA CONJONCTURE ECONOMIQUE

Le Royaume-Uni est la 6e économie mondiale. Aprés un rebond en 2022 (+4,1%), la croissance du PIB a été modérée en 2023,
estimée a 0,5% par le FMI, les effets des taux d'intérét élevés et des politiques budgétaires plus strictes contrebalancant les
avantages pour les ménages liés a la baisse des prix de I'énergie. En conséquence, la consommation ne devrait croitre que
lentement en 2024, avant de se redresser en 2025. En ce qui concerne les entreprises, malgré la dissipation des incertitudes liées
au Brexit et la solidité des bilans, elles sont confrontées a des perspectives de croissance de la demande faibles a court terme et
a des colts d'emprunt sensiblement élevés. Le FMI s'attend a ce que la croissance soit faible en 2024 (+0,6 %), tandis qu'une
modeste reprise devrait étre enregistrée en 2025 (2 %), méme si des obstacles structurels a la croissance persisteront,
notamment les faibles niveaux d'investissement public et privé et les lacunes en matiere de compétences.

En ce qui concerne les finances publiques, le déficit du secteur public s'est réduit a 3,3 % du PIB en 2023 (contre 3,8 %) et devrait
diminuer a 3,1 % du PIB d'ici 2025, en raison d'une combinaison d'augmentation des imp6ts et de réduction des dépenses. En
2023, la charge fiscale a augmenté de plus de 0,5 % du PIB. Les plans de dépenses du gouvernement prévoyaient une croissance
minimale des dépenses nominales pour les exercices 2023-24 et 2024-25, ce qui pose des problemes dans un contexte de
pressions accrues sur le secteur public, en particulier pour I'augmentation des salaires. La hausse des rendements obligataires a
également entrainé une augmentation significative des paiements d'intéréts sur la dette. La dette brute de I'Etat devrait
|égérement diminuer au cours de la période de prévision, passant de 104,1 % du PIB en 2023 a 107,3 % en 2025 (la Commission
européenne prévoit néanmoins une baisse de la dette a 96,5 %). Le gouvernement a adopté plusieurs mesures de soutien pour
aider les ménages et les entreprises a faire face a la hausse des prix de I'énergie, notamment la garantie des prix de I'énergie et
le programme d'alléegement de la facture énergétique. La Banque d'Angleterre a réagi a la hausse de l'inflation par un )
resserrement monétaire, en augmentant le taux directeur a plusieurs reprises et en commencant a vendre des obligations d'Etat.
Apres avoir atteint un pic en 2022, l'inflation a été estimée a 7,7 % I'année derniere et devrait diminuer progressivement au cours
de la période de prévision, pour atteindre 2,1 % en 2025, soit un niveau légerement supérieur a I'objectif d'inflation de 2 %. La
lutte contre l'inflation est la priorité du gouvernement, en plus de relever les défis structurels de longue date tels que la faible
croissance de la productivité, les fortes inégalités des chances et la réalisation de la neutralité carbone, avec le "Plan pour la
croissance" et le programme de "nivellement par le haut" (OCDE).

Alors que le marché du travail a connu une expansion rapide de I'emploi au début de I'année 2023, la dynamique s'est essoufflée
dans la derniére partie de I'année. L'emploi est en baisse depuis avril, les postes vacants ont diminué et le taux de chdmage est
passé de 3,7 % en 2022 a 4,2 % I'année précédente. Le taux de chémage devrait grimper a 4,6 % en 2024 en raison de la faible
croissance de I'emploi, puis diminuer Iégerement en 2025 avec la reprise de la croissance de I'emploi, pour atteindre 4,3 % selon
le FMI. Le PIB par habitant (PPA) du pays a été estimé a 56 836 USD en 2023 par le FMI, mais les performances
macroéconomiques relativement solides du Royaume-Uni cachent des faiblesses et des situations d'inégalité. Ainsi, comme le
souligne le FMI, le renforcement du capital humain est une priorité essentielle.

Indicateurs de croissance 2022 2023 (E) 2024 (E) 2025 (E) 2026 (E)
PIB (milliards USD) 3.081,87 | 3.332,06 | 3.587,75 | 3.830,05 | 4.083,25
PIB (croissance annuelle en %, prix constant) 4,1 0,5 0,6 2,0 2,1
PIB par habitant (usp) 45.461 48.913 52.426 55.732 59.190
Solde des finances publiques (en % du PIB) -3,8 -3,3 -2,4 -3,1 -3,4
Endettement de I'Etat (en % du PiB) 101,9 104,1 105,9 107,3 108,5
Taux d'inflation (%) n/a 7,7 3,7 2,1 2,0
Taux de chémage (% de /a population active) 3,7 4,2 4,6 4,3 4,2
Balance des transactions courantes (milliards USD) -116,14 -121,96 -131,37 -138,28 -146,50
Balance des transactions courantes (en % du PIB) -3,8 -3,7 -3,7 -3,6 -3,6

Source : FMI - World Economic Outlook Database, Dernieres données disponibles.

Note : (E) Données estimées

LES PRINCIPAUX SECTEURS ECONOMIQUES


https://www.imf.org/en/Publications/SPROLLs/world-economic-outlook-databases#sort=%2540imfdate%20descending%20

Le secteur agricole représente 0,8 % du PIB, mais il est trés productif, le pays parvenant a produire suffisamment pour satisfaire
environ 60 % de sa demande alimentaire. Le secteur primaire emploie 1 % de la population active (Banque mondiale, dernieres
données disponibles). Les principales cultures produites au Royaume-Uni sont les pommes de terre, les betteraves, le blé et
I'orge. L'élevage (notamment ovin et bovin) reste une activité agricole majeure. Le secteur de la péche est également bien
développé, mais souffre actuellement de I'épuisement des volumes de poissons dans les zones de péche traditionnelles (ce sujet
a été au coeur de I'accord commercial conclu avec I'UE, qui stipule que le Royaume-Uni aura le droit d'exclure complétement les
bateaux de I'UE apreés 2026). Selon les dernieres données de I'Office des statistiques nationales (ONS), la superficie agricole
utilisée s'élevait a 8,8 millions d'hectares en 2023. Le revenu agricole total du pays en 2022 était de 7,9 milliards de livres
sterling, soit une hausse de 16,6 % en glissement annuel, tandis que la production totale de bétail était de 19,3 milliards de livres
sterling (+16,2 % - ONS, dernieres données disponibles).

Le Royaume-Uni est I'un des plus grands pays producteurs au monde, avec des industries aérospatiales et pharmaceutiques
civiles et militaires particulierement importantes, et dispose de ressources minérales considérables. Autrefois dixieme producteur
mondial de pétrole et disposant d'énormes réserves de gaz naturel, sa production décline rapidement. Néanmoins, des groupes
tels que British Petroleum (BP) continuent de figurer parmi les leaders mondiaux de I'industrie pétroliere. Le secteur industriel, qui
représente 16,7 % du PIB et emploie 18 % de la population active, est peu compétitif, principalement en raison d'une faible
productivité. Parmi les principaux secteurs figurent les machines-outils, les équipements de transport et les produits chimiques.
Parmi les secteurs a fort potentiel figurent les technologies de I'information et de la communication, les biotechnologies,
|'aviation, les énergies renouvelables et la défense. En 2022, la valeur totale des ventes de produits des fabricants britanniques
s'élevait a 429,8 milliards de livres sterling, soit une augmentation de 7 % par rapport a I'année précédente. La fabrication de
produits alimentaires reste la division la plus importante et représente 21 % du total. En juillet-septembre 2023, le secteur
manufacturier représentait 9,4 % de la production économique totale du Royaume-Uni.

Le secteur tertiaire est I'épine dorsale de I'économie britannique, représentant 72,2 % du PIB et 81 % de I'emploi. Malgré le Brexit,
Londres reste la plus grande place financiere d'Europe, a égalité avec New York, et accueille également le siege de nombreuses
multinationales. Le secteur bancaire a été trés dynamique, tout comme le secteur du tourisme, qui génére environ 10 % du PIB.
Le Royaume-Uni compte plus de 370 institutions financieres monétaires, dont un peu moins de la moitié du bilan du secteur est
détenu en livres sterling, moins d'un cinquiéme en euros et moins d'un tiers dans d'autres monnaies (Fédération bancaire
européenne). Selon les chiffres de la Chambre des communes, au cours des trois mois précédant octobre 2023, la production de
services a augmenté de 0,5 % en glissement annuel.

Répartition de I'activité économique par secteur Agriculture Industrie Services
Emploi par secteur (en % de I'emploi total) 1,0 18,0 81,0
Valeur ajoutée (en % du PiB) 0,7 17,9 71,0
Valeur ajoutée (croissance annuelle en %) 3,3 -0,5 5,3

Source : Banque Mondiale, Dernieres données disponibles.

&b Retrouvez plus d’information sur votre secteur d'activité sur notre service Etudes de marché.

INDICATEUR DE LIBERTE ECONOMIQUE

= Définition
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Rang mondial : 7
Rang régional : 3
-
(I
libre administré

Liberté économique dans le monde (carte interactive)
Source : Indice de liberté économique, Heritage Foundation

CLASSEMENT DE L'ENVIRONNEMENT DES AFFAIRES
= Définition
Note : 7.70/10

Rang mondial : 17/82
Source : The Economist Intelligence Unit - Business Environment Rankings 2020-2024

RISQUE PAYS

Consultez I'analyse risque pays proposée par Credimundi (7.
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Les ministeres Trésor public
Financement des exportations au Royaume-Uni
Département de I'Environnement, de I'Alimentation et des Affaires Rurales
Département de la stratégie commerciale et industrielle
Département des Affaires et du Commerce


https://data.worldbank.org/indicator?tab=all
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http://www.credimundi.fr
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Roi : Charles Ill (depuis le 8 septembre 2022). Prédécesseur : la reine Elizabeth II.
Premier ministre : Rishi Sunak (depuis le 25 octobre 2022), Parti conservateur.

Elections générales (Chambre des Communes) : 28 janvier 2025 (au plus tard).

Rishi Sunak est devenu Premier ministre d'un gouvernement dirigé par les conservateurs en
octobre 2022. Le 13 novembre 2023, Sunak a procédé au deuxiéme remaniement ministériel de
son mandat. Les prochaines élections générales doivent avoir lieu au plus tard au début du mois
de janvier 2025 ; compte tenu de I'improbabilité d'organiser des élections pendant la période de
Noél, il est probable que I'année 2024 soit désignée comme année électorale. A la fin de I'année
2023, les sondages montrent que le Parti conservateur se maintient a 27 %, soit nettement
moins que le Parti travailliste (45 %), la principale opposition de gauche. Par conséquent, on
s'attend a ce que Sunak retarde le plus possible le déclenchement des élections, en particulier
pour éviter d'étre associé aux souvenirs d'une inflation élevée et de gréves permanentes.

Bien que les tensions politiques se soient quelque peu apaisées depuis le pic atteint en 2022,
elles persistent tant au niveau national qu'international. Le désaccord entre le gouvernement et
les syndicats sur les questions salariales persiste, et un nombre important de greves ont encore
eu lieu.

Entre-temps, les relations avec I'Union européenne se sont améliorées a la suite de I'annonce du
cadre de Windsor - un ensemble complet de solutions conjointes répondant aux défis apparus
dans la mise en ceuvre du protocole sur I'lrlande/I'lrlande du Nord au cours des deux derniéres
années - en février 2023, qui a ensuite été adopté le mois suivant.

Les trois partis dominants :

- Parti Travailliste : gauche socialiste et social-démocrate, issu du mouvement syndical au
XIXéme siecle ;

- Parti conservateur : centre-droit ; croit en une économie de marché libre, en de fortes valeurs
militaires et culturelles traditionnelles ;

- Libéraux-démocrates : centristes, pro-européens modérés, opposés a la guerre en Irak et forts
en matiere de droits civiques.

D'autres partis existent, tels que :

- Parti national écossais (SNP) : centre-gauche ;

- Parti pour I'Indépendance du Royaume-Uni (UKIP) : eurosceptique, populiste de droite ;

- Plaid Cymru - le Parti du Pays de Galles : de centre-gauche a gauche, nationalisme gallois ;

- Parti Vert d'Angleterre et du Pays de Galles (GPEW - Verts) : écologiste

- Alba Party : nationaliste écossais et indépendantiste ;

- Parti Unioniste Démocratique : droite ;

- Reform UK (Brexit Party) : eurosceptique.

Le Royaume-Uni est une monarchie constitutionnelle fondée sur la démocratie parlementaire. Il
est divisé en quatre parties appelées pays constitutifs : L'Angleterre, I'Ecosse, le Pays de Galles
et I'lrlande du Nord. Le Royaume-Uni est un Etat unitaire avec une dévolution partielle du pouvoir
en Ecosse, au Pays de Galles et en Irlande du Nord.

Le Roi est le chef de I'Etat. Mais il joue surtout un réle symbolique et de représentation. ||
continue d'exercer trois droits essentiels : le droit d'étre consulté, de conseiller et d'avertir. Aprés
les élections |égislatives a la chambre basse du Parlement, le chef du parti ou de la coalition
majoritaire est généralement nommé Premier ministre par le roi pour un mandat de cing ans. Le
Premier ministre est le chef du gouvernement et détient tous les pouvoirs exécutifs, ce qui inclut
I'application de la loi et la conduite des affaires courantes du pays. Le Conseil des ministres est
nommé par le Premier ministre.

Le Royaume-Uni a un systeme législatif bicaméral. Le parlement est composé de : la Chambre
des Lords (chambre haute), dont les membres sont nommés a vie par le Roi sur proposition du
Premier ministre (le nombre de membres varie, il est actuellement d'environ 800), 90 pairs



héréditaires et 25 membres du clergé. La Chambre des Communes (chambre basse) compte 650
siéges et ses membres sont élus au suffrage universel pour un mandat de 5 ans. Le
gouvernement est directement responsable et dépendant du parlement.
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INDICATEUR DE LIBERTE POLITIQUE
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Liberté politique dans le monde (carte interactive)
Source : Liberté dans le monde, Freedom House

Réponse du pays au COVID-19
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Regularly updated travel information for all countries with regards to Covid-19 related entry
regulations, flight bans, test and vaccines requirements is available on TravelDoc Infopage.

To find information about the current travel regulations, including health requirements, it is also
advised to consult Travel Regulations Map provided and updated on a daily basis by IATA.

A general overview of trade restrictions which were adopted by different countries during the
COVID-19 pandemic is available on the International Trade Centre's COVID-19 Temporary Trade
Measures webpage.

For information on the economic recovery scheme put in place by the UK government to address
the impact of the COVID-19 pandemic refer to the Bank of England’s publications and updates at
Our response to Coronavirus (Covid-19).

For a general overview of the key economic policy responses to the COVID-19 outbreak (fiscal,
monetary and macroeconomic) undertaken by the UK government, please consult the section
dedicated to the United Kingdom in the IMF's Policy Tracker platform.

For an evaluation of impact of the Covid pandemic on SMEs and an inventory of country
responses to foster SME resilience, refer to the OECD's SME Covid-19 Policy Responses document.
You can also consult the World Bank's Map of SME-Support Measures in Response to COVID-19.
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